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TIPOLOGIYA 1. Miixtslif biznes layihalerinin maliyyalagdirilmasi adi altinda saxta
sanadlar asasinda “birglinlik” sirkatlara kreditlarin ayrilmasi va bu
sirkatlardan giymatli kagizlarin alinmasi vasitasila iri kredit
togkilatina maxsus vasaitlorin mutasakkil dasta tarafindan xarici
olkalara kogurularak leqallagdiriimasi

“A” Olkasinin maliyye bazarinda fealiyyat gdsteren iri kredit toskilatinin vezifali saxslori
muxtalif xarici ve Olkadaxili layihslerin maliyyalesdiriimasi adi altinda saxta senadler
asasinda onlara maxsus “birglnlik” (shell) sirkatlora asassiz kreditlar ayirarag ve bu
sirkatlerden geyri-likvid qiymatli kagizlarin alinmasi vasitesils kredit toskilatina maxsus kulli
migdarda pul vasaitlerini sdéziigedan birglnlik sirkatlarin ofsor bank hesablarina kdglrarak
manimsamislor.

©mlaki ve bank hesabinda zaruri miqdarda vasaiti, maliyya dayaniqligi ve 6denis qabiliyyati
olmayan, bir s6zls real fealiyyst gdstermasina asasli stibhalar olan “birglnlik” yerli sirkatlor
bir sira xarici Olkalerda, o cumladen benefisiarlara dair zaif eynilagdirma telableri olan
yurisdiksiyalarda qeydiyyatdan ke¢mis 60-dan cox sirkat (qanuni va elace da birgunlik
sirkatlar) ile irimablagli saxta kredit muqavileleri ve giymsatli kagizlarin alqgi-satqisina dair
muqavilelar baglayirlar. Bu sirkatlarin ¢ox hissasi “A” élkasinin iri kredit taskilatinin (“X”)
vazifali gexslarinin godstarislori esasinda maqgsadyonll olaraq yaradilmisdir. Elace de
mavafiq kredit tagkilati terafinden simvolik nizamnama kapitalina malik ve heg¢ bir reytingi
olmayan sirkatlarden likvid olmayan (agiq bazarda alinib satila bilinmayean) giymatli kagizlar
alinmisdir.

Qiymatli kagizlarin alqi-satqisi va kredit emsaliyyatlari naticasinda riskli sirkatlera normal
biznes praktikasindan asagi faizlarle ayriimis (kdgurulmuis) vesaitlar muxtslif xarici (ve
gisman da daxili) layihalarin maliyyalesdiriimasina yénaldilmisdir.

Mavafig kredit migavilelari asasinda “A” dlkasinin iri kredit toskilati bu sirkatlera xarici
ticaratin maliyyalesdiriimasi asasi ile (akkreditivler esasinda) asagi faizli kreditlar ayirir va bu
asasda xarici sirketlara kdgirmalar edir.

Eyni zamanda, “A” élkasinin iri kredit tesgkilatinin akkreditiv miqavilaleri esasinda xarici real
foaliyyat gosteran sirkatlor do yerli “birglnluk” sirkatlare kreditler ayirir va onlari hamin
sirkatlorin asasen xarici hesablarina, gismen da “A” oOlkasinin sbézlgedon “X” kredit
toskilatindaki hesablarina kdgurdr.

Yerli “birgnlUk” girkatlar olde etdiklori xarici kredit vesaitlarinin asas hissesini kredit adi
altinda ofgor zonalardaki “shell” sirkatlarina, bir hissasini ise “A” dlkasi daxilinds saxsi biznes
layihalarinin maliyyslagdiriimasi maqsadile kogurar.

Son marhaleds ise ofsor zonalardaki “birglnlik” sirketlar kredit adi altinda elds etdiklori
vasaitloeri geriya iri real fealiyyat gostaran sirkets, bu sirket isa vesaitleri yerli “birginluk”
sirkatlerin xarici bank hesablarina kogurar.

Bu prosesds hamginin xarici real fealiyyet gdsteran sirketdan calb olunmus kreditlerin bir
hissasi “A” 6lkasinin “X” kredit tagkilati tarafinden agiimis yeni akkreditiv hesabina qaytarilir.
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Belalikla, kreditlor (akkreditivier) asasinda maliyyalagan xarici ticarat amaliyyatlarinda xarici
Olkadaki real faaliyyat gostaran iri sirket malh “A” dlkasinin birglnlik sirkatine, bu sirkat ise
asas ofsor sirkatlardan birina satir, ofsor sirkat ise mali yeniden xarici 0lkadaki real foaliyyat
gOstaren iri sirkete satir. Bu halda mal mubadilesi “A” élkesinin hududlarindan kanarda
hayata kegirilir va “A” dlkesina heg bir halda mal galmir.

Qiymatli kagizlar vasitesile “A” olkasinin iri kredit toskilat! terafinden girketlarin sehmlarinin
alinmasi yolu ile maliyyslasdirilmis xarici layihalarden qayidan vasaitlerin asas hissasi isa
diger xarici layihalara yonaldilarak vasaitlerin boyuk hissasi murakkab sxem asasinda “A”
Olkasindan yayindirimig, yalniz kicik bir hissesi “A” dlkasinin iri kredit tagkilatinin kredit
borclarinin bir hissasinin 6danilmasina yonaldilmigdir.

istifade olunmus mexanizmlor

Kredit tagkilatlar
Birgunluk (sel) sirkatlor
Ofsor sirkeatlar

iri sirketlor

istifade olunmus alatlar

Kreditler (akkreditivler)
Qiymatli kagizlar

Saxta kredit muqavilaleri
Bank kogurmalari

istifade olunmus tisullar

= saxta alqi-satql migavilalaerinin baglanmasi;

» vosaitlorden real fayda oalde eden soexslari gizlatmak magsadile “sell” sirkatden
istifade;

» Olkadaxili bank hesablarindan ofsor bank hesablarina kdglirmaler edilmasi;

* mugavile senadlerinin saxtalasdiriimasi ve ya onlarda dizgin malumatin aks
olunmamasi;

= “birglnlUk” yerli ve ofgor firmalarin geydiyyati va onlar vasitesilo amaliyyatlarin
aparilmasi;

= vasaitlerinin izinin itirilmasi Ggun iri dovriyyaye malik xarici real fealiyyet gosteran
sirkatdan istifade olunmasi;

» tranzit hesablardan istifade;

* nominal sexslerin (yaxinlarin ve gohumlarin) calb olunmasi.
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istifade olunmus metodlar (indikatorlar)

Real foaliyyat gostarmesina (emlaki ve bank hesabinda zeruri migdarda vasaiti
olmayan, maliyya dayanigli§i ve 6denis qabiliyysati olmayan) asasl subhaler olan
“birgunlUk™ yerli sirkatlorlo biznes munasibatlarinin qurulmasi ve onlara kreditlerin
ayrilmasi;

Omaliyyatlarda real foaliyyat gdstermasina subhaler olan xarici sirkstlarin (o
cumladan, “shell” sirkatlorin) istirak etmasi;

Vesaitlerin boyuk hissasinin kreditloerin teyinatlarindan kenar azgslirli (ve ya gaelirsiz)
layihalara yonaldilmasi;

Algi-satql muqavislari asasinda malin dlkays idxal olunmamasi;

Normal biznes va bazar praktikasindan asagi faizlarle kreditlarin ayrilmasi va geyri-
likvid giymatli kagizlarin alinmasi;

Yeni yaradilmis ve mivafiq biznes sahasinde tacribasi olmayan sirkatle irimablagi
muqavilalarin baglanmasi ve bank hesabina irimabladli kogurmalarin edilmasi;
Sirkeatlerin fealiyyet profillarina uygun olmayan amaliyyatlar hayata kegirmasi;
Omaliyyatlarin hayata kegirilmasi sxeminin iqtisadi cehatdan rasional olmamasi;
Kreditlerin bdyUk hissasinin gaytarilmamasina baxmayaraq, kredit tagkilati tarefinden
yeni kreditlerin ayriimasi.
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Kredit tagkilatinin kredit va qiymatli kagizlar asasinda
ayirdigi vasaitloarin leqallagdiriimasi sxemi

Akkreditivlar Gizra xarici ganuni sirkatlara koglirmalar

Kreditlarin bir hissasinin yerli «sell» sirkatlarinin «X»
kredit tegkilatindaki hesablarina kégtrilmasi

Akkreditiv
: ayirmalarive
veksel aligi
(saxta
miugavilalar
asasinda )

«X» kredit tagkilati

«A» Olkasi

Veksellar Gzra

kéglrmalar

Kreditlarin asas hissasinin
yerli sel sirkatlarin xarici
hesablarina kégurilmasi
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Kreditlerin bir

: hissasinin akkreditivin
i teyinatindanksnaryerli
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Saxta kredit

Xarici 6lkalar
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Yerli ganuni
sirkatlor
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sirkatlar

i muqavilalari

e e e e e

>

Xarici qanuni
sirkatlar
A

Vasaitlarin bir hissasinin

xarici «shell» sirkatlordan
: xarici ganunigsirkstlers,

oradanisayerli sell sirkat-
: lerininxarici hesablarina
i geri qayitmasi

Kreditlarin bir hissasinin

akkreditivin tayinatindan
kenar xarici «shell» i
sirkatlora yonaldilmasi



